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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh rasio
keuangan dan ukuran perusahaan terhadap return saham melalui profitabilitas.
Populasi dalam penelitian ini sebanyak 204 perusahaan. Metode pengambilan sampel
yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode purposive sampling dan
diperoleh sampel sebanyak 104 perusahaan dengan jumlah data pengamatan
sebanyak 416. Data penelitian diperoleh dari laporan keuangan perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2020. Metode
penelitian yang digunakan adalah persamaan struktural dengan teknik analisis jalur
dengan menggunakan program IBM SPSS Amos 24. Hasil analisis persamaan sub-
struktural menunjukkan bahwa rasio aktivitas, rasio pasar, rasio likuiditas dan ukuran
perusahaan berpengaruh positif terhadap profitabilitas sedangkan rasio /everage
berpengaruh negatif terhadap profitabilitas. Hasil analisis persamaan struktural
menunjukkan bahwa rasio aktivitas dan rasio pasar berpengaruh positif terhadap
return saham dan ukuran perusahaan berpengaruh negatif terhadap refurn saham.
Sedangkan, rasio /leverage, rasio likuiditas dan profitabilitas tidak berpengaruh
terhadap refurn saham. Hasil analisis jalur menunjukkan bahwa profitabilitas tidak
mampu memediasi pengaruh rasio aktivitas, rasio /everage, rasio pasar, rasio
likuiditas, dan ukuran perusahaan terhadap refurn saham.

Kata Kunci: Return Saham, Profitabilitas, Rasio Aktivitas, Rasio Leverage,
Ukuran Perusahaan
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ABSTRACT

This research aims to determine and analyze the influence of financial ratios
and firm size on stock returns through profitability. The population of research are
204 companies. The sampling method is purposive sampling and obtained a sample
of 104 companies with a total of 416 observational data. The research data were
obtained from the financial statements of manufacturing companies listed in
Indonesia Stock Exchange in 2017 to 2020. Research method used is structural
equation with path analysis techniques using the IBM SPSS Amos 24 program. The
results of sub-structural equation modeling shows that activity ratio, market ratio,
liquidity ratio and firm size have positive influence on profitability while leverage
ratio has a negative influence on profitability. The result of structural equation
modeling shows that activity ratio and market ratio have a positive influence on
stock return and firm size has a negative influence on stock return. Meanwhile, the
leverage ratio, liquidity ratio and profitability do not influence stock return. Path
analysis results show that profitability is not able to mediate the influence of activity
ratio, leverage ratio, market ratio, liquidity ratio, and firm size on stock return.

Keywords: Stock Return, Profitability, Activity Ratio, Leverage Ratio, Firm Size.
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