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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh rasio aktivitas,
likuiditas, nilai pasar, profitabilitas, dan solvabilitas terhadap return saham dengan
kebijakan dividen sebagai variabel moderasi pada perusahaan non keuangan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2021. Populasi dalam penelitian ini
sebanyak 674 perusahaan. Metode pengambilan sampel yang digunakan adalah
purposive sampling dan diperoleh sampel sebanyak 104 perusahaan. Data penelitian
diperoleh dari laporan tahunan perusahaan non keuangan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2018-2021. Metode penelitian yang digunakan adalah
analisis regresi linear berganda dan analisis regresi variabel moderasi dengan metode
uji nilai selisih- mutlak. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan, rasio
aktivitas, likuiditas, nilai pasar, profitabilitas, dan solvabilitas berpengaruh terhadap
return saham. Secara parsial, rasio aktivitas dan profitabilitas berpengaruh positif
terhadap refurn saham. Sedangkan likuiditas, nilai pasar, dan solvabilitas tidak
berpengaruh terhadap return saham. Serta kebijakan dividen tidak mampu
memoderasi hubungan rasio aktivitas, likuiditas, nilai pasar, profitabilitas, dan
solvabilitas terhadap return saham pada perusahaan non keuangan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2018-2021.

Kata Kunci : Return Saham, Rasio Aktivitas, Likuiditas, Profitabilitas, Kebijakan
Dividen
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ABSTRACT

This research aim to analyze the affected of activity ratio, liquidity, market
value, profitability, and solvability on stock return using dividend policy as
moderating variabel at non financial company listed in Indonesia Stock Exchange
period 2018-2021. The population of this research is 674 companies. The sampling
method used in this research is purposive sampling and obtained 104 companies as
sample. Research method used for this research is multiple linear regression and
moderating variable regression analysis with absolute difference of value method.
Results of the research show that simltaneously, activity ratio, liquidity, market
value, profitability, and solvability effect on stock return. Partially, activity ratio and
profitability has a positive effect on stock return. While liquidity, market value, and
solvability have no effect on stock return. And dividen policy is unable to moderate
the correlation between activity ratio, liquidity, market value, profitability, and
solvability to stock return in non financial companies listed on the Indonesia Stock
Exchange periode 2018-2021.

Keywords : Stock Return, Activity Ratio, Liquidity, Profitability, Dividend Policy
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