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ABSTRAK

Nilai perusahaan mencerminkan harga yang mampu dibayar investor dalam
perusahaan yang tercermin dari harga pasar saham. Penelitian ini bertujuan untuk
mengetahui  dan menganalisis pengaruh profitabilitas, ukuran perusahaan,
kepemilikan institusional, likuiditas, dan /leverage terhadap nilai perusahaan dan
menganalisis kemampuan penghindaran pajak dalam memoderasi hubungan
profitabilitas, ukuran perusahaan, kepemilikan institusional, likuiditas, dan leverage
dengan nilai perusahaan pada perusahaan sektor non-cyclicals yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2017-2021. Populasi dalam penelitian ini terdapat 98
perusahaan. Metode pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling
method dan diperoleh sampel sejumlah 49 perusahaan dengan data pengamatan
sebanyak 245. Data penelitian diperoleh dari laporan keuangan perusahaan sektor
non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2021. Teknik
analisis yang digunakan adalah analisis kuantitatif dengan menggunakan persamaan
regresi linear berganda dan uji selisih mutlak dengan IBM SPSS Statistics 25. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa secara simultan, profitabilitas, ukuran perusahaan,
kepemilikan institusional, likuiditas, dan /everage berpengaruh terhadap nilai
perusahaan. Secara parsial, profitabilitas berpengaruh negatif terhadap nilai
perusahaan, sedangkan ukuran perusahaan, kepemilikan institusional, likuditas, dan
leverage tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Pengujian moderasi
menunjukkan penghindaran pajak mampu memoderasi kepemilikan institusional
dengan nilai perusahaan, sedangkan penghindaran pajak tidak mampu memoderasi
profitabilitas, ukuran perusahaan, likuiditas, dan /everage dengan nilai perusahaan.

Kata Kunci: Nilai Perusahaan, Penghindaran Pajak, Profitabilitas, Ukuran
Perusahaan, Kepemilikan Institusional
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ABSTRACT

The firm value reflects the price that investors can pay in the company which
is reflected in the stock price. This research aims to determine and analyse the effect
of profitability, firm size, institutional ownership, liquidity, and leverage on firm value
and analyze the ability of tax avoidance to moderate the relationship between those
variables with firm value in non-cyclicals sector companies listed on the Indonesia
Stock Exchange for the 2017-2021 period. The population in this research are 98
companies. The sampling method used was purposive sampling method and a sample
of 49 companies was obtained with 245 observational data. The research data was
obtained from the finanecial reports of the population. The analysis technique used is
quantitative analysis using multiple linear regression equations and absolute
difference test with IBM SPSS Statistics 25. The results show simultaneously,
profitability, firm size, institutional ownership, liquidity, and leverage effect firm
value. Partially, profitability has a negative effect on firm value, while firm size,
institutional ownership, liquidity, and leverage have no effect on firm value.
Moderation test shows that tax avoidance can moderate between institutional
ownership with firm value, while tax avoidance cannot moderate between
profitability, firm size, liquidity, and leverage with firm value.

Keyword: Firm Value, Tax Avoidance, Profitability, Firm Size, Institutional
Ownership

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta
1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.

2. Dilarang melakukan plagiasi.

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



82

KATA PENGANTAR

Puji dan syukur penulis panjatkan kepada Tuhan Yang Maha Esa karena atas
segala rahmat dan anugerah-Nya, penulis dapat menyelesaikan tugas akhir skripsi
yang berjudul “Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Nilai Perusahaan dengan
Penghindaran Pajak Sebagai Variabel Moderasi Pada Perusahaan Sektor Non-
Cyclicals yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2021".

Tugas akhir skripsi ini disusun dengan tujuan untuk memenuhi persyaratan
akademik dalam menyelesaikan Program Sarjana Strata Satu (S1) Program Studi
Akuntansi pada Universitas Mikroskil Medan.

Penulis menyadari bahwa keberhasilan dan kelancaran penyusunan tugas
akhir skripsi ini tidak terlepas dari adanya bantuan, bimbingan, nasihat dan dukungan
dari berbagai pihak. Oleh karena itu, pada kesempatan ini penulis ingin
menyampaikan ucapan terima kasih kepada:

1. Ibu Agustina, S.Kom., M.Si., selaku Dosen Pembimbing I dan Dekan Fakultas
Bisnis Universitas Mikroskil Medan, yang telah bersedia meluangkan waktu
untuk memberikan bimbingan, saran dan motivasi saat menempuh studi dan
penyusunan skripsi.

2. Ibu Sonya Enda Natasha S. Pandia, S.E., M.Si., selaku Dosen Pembimbing II
yang telah meluangkan waktu untuk memberikan bimbingan, saran dan motivasi
saat menempuh studi dan penyusunan skripsi.

3. Bapak Hardy, S.Kom., M.Sc., Ph.D, selaku Rektor Universitas Mikroskil yang
telah banyak membantu dalam kelancaran akademis.

4. Ibu Syafira Ulya Firza, S.Ak., M.Si., selaku Ketua Program Studi Akuntansi
Universitas Mikroskil Medan dan Dosen Wali yang telah memberikan bimbingan
dan motivasi selama menempuh studi.

5. Seluruh staf pengajar Universitas Mikroskil Medan yang telah memberikan
pelajaran serta ilmu yang sangat berharga kepada penulis selama menempuh
studi.

6. Bapak Lie Tjen Fuk dan Ibu Ui Lie Tjing selaku orang tua dari Shenny Hartanto
yang telah memberikan kasih sayang yang tulus, dukungan dan motivasi serta doa

kepada penulis.

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta
1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.

2. Dilarang melakukan plagiasi.

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



83

7. Bapak Marwi dan Ibu Rosesinta selaku orang tua dari Kimberly Natasya yang
telah memberikan kasih sayang yang tulus, dukungan dan motivasi serta doa
kepada penulis.

8. Teman-teman seperjuangan stambuk 2019 yang telah memberikan motivasi,
bantuan dan saran selama penyusunan skripsi dan kepada semua pihak lain yang
tidak dapat penulis sebutkan satu per satu yang telah memberikan dukungan dan
motivasi sehingga skripsi ini dapat diselesaikan dengan baik.

Akhir kata penulis mohon maaf jika terdapat kesalahan dalam penulisan
skripsi ini. Semoga skripsi ini dapat memberikan manfaat untuk pengembangan ilmu
ekonomi khususnya di bidang akuntansi serta dapat bermanfaat bagi pihak-pihak yang

membutuhkan.

Medan, 14 Februari 2023

Penulis,

Shenny Hartanto
Kimberly Natasya

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta

1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.

2. Dilarang melakukan plagiasi.

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



84

DAFTAR ISI

ABSTRAK ittt s sissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss i
ABSTRACT .uuuiiiiiiiiniinninisnisssseisnsssiossssisssssissssssssssssssssssssssssssssssssesssssesssssssssssssssssssssssnss ii
KATA PENGANTAR ..cuciieitinecseetissaessiesissaessessasssissasssessssssssssssssssssssssssssssssssessees iii
DAFTAR ISL.aiiciiieiinenniinssnrssssssssesssssssssssssssasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassassssanns A
DAFTAR GAMBAR ...tiirtiinniniisnininsisissinssssssiesssesssmesssmssssmssssssssssssssssssssssss viii
DAFTAR TABEL Lot ccccocseisiiionmerissssssasensosasssssasssssass sosassbiincsssse sosssssrnssassnsssssse ix
DAFTAR LAMPIRAN couucoriiiiireiisnnninesisssecissssntsssssestossssssasesssssassssssossassssssssesssssssns Xi
BABI PENDAHULUAN ..ottt ssssssssssssssssssssssssssssssssssnsens 1
LTI il i ... L. e e |
1.2 Rumusan Masalah ............oocoiiiiiiiiiee 5
1.3 Ruang LingKup ......cooviiiiie et 6
1.4 Tujuan Penelitian.........coooiiiiiiiiiiii ittt ettt 6
1.5 Manfaat Penelitian........ocooeeviiieiiiiiiiesesee e 7
1.6 Originalitas Penelitian .........cccovveerieniriioeeneecicececce e 7
BABII TINJAUAN PUSTAKA DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS........ 9
2.1 Landasan T@OTT ..c.eeciiiuiiiiiiiiieieite ettt ettt e 9

2.1.1 Nilai Perusahaan .........c..cccoceiiinimiinniniiiieee e 9

2.1.2 Penghindaran Pajak ....c....ccocooii 11

2.1.3  Profitabilitas. ... i s 13

2.1.4 Ukuran Perusahaan ............cccccoiiiiiniiiiinininiecieie e 15

2.1.5 Kepemilikan Institusional.......ccccovveniiiniiiiiiniinie e 18

21,6 LAKUIAILaS ..oueoiiiiiiiiiiieieeieee e 20

20T LOVEFAZE et 22
2.2 Review Penelitian Terdahulu ... 23
2.3 Kerangka Konseptual .........ccoooiiiiiiiiiiieiie e 30
2.4 Pengembangan HipotesiS........oooiiiuiiiiiiiiiiiiiieiienie et 30

2.4.1 Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan dengan
Penghindaran pajak sebagai Variabel Moderasi................. 30
2.4.2 Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan
dengan Penghindaran Pajak sebagai Variabel Moderasi ....31
1 Dilrang menebaruaskan dokumen anpa i

2. Dilarang melakukan plagiasi.
3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



85

2.43 Pengaruh Kepemilikan Institusional Terhadap Nilai
Perusahaan dengan Penghindaran Pajak sebagai Variabel
IMOAEIAST ..ot 32

2.44 Pengaruh Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan dengan

Penghindaran Pajak sebagai Variabel Moderasi................. 33
2.4.5 Pengaruh Leverage Terhadap Nilai Perusahaan dengan
Penghindaran Pajak sebagai Variabel Moderasi................. 33
BAB III METODE PENELITTAN ....ocooenitiiineiinssnntasssiissssssssssisnsssssssssssssssessssesss 35
SRR AR RETE I ......................conuurannesnesacsnsasasassesesesnensaenes 35
SO P K AT | TR .........................ccconenmaesmmensessrmrenrerns 35
3.3 Metode Pengumpulan Data .........cccoeovivieiiieiiiccee e 35
3.4 Populasi dan Sampel...........ccoooiiiiiiiiiiiiii e 35
3.5 Definisi Operasional Variabel ............cocooiiiiiiiiiiiiiciiii e, 36
3.5.1 Variabel Dependen (Y).....oooveeiienieineerieesease e 37
3.5.2 Variabel Moderasi (Z) ....ccoooouiiiiiiiiiiiiiieiiicieeeeeeceeen 37
3.5.3 Variabel Independen (X) ......ccocoeviiiiriiniiiiiiiieeiceceee, 37
3.6 Metode Analisis Data .........cccoooiiiiiiiiiiiiee e 40
3.6.1 Pengujian Asumsi Klasik..........cccoooiiiiiiiiiniiiiieee 41
3.6.2 Pengujian HIPOLESIS co..iiieeeiiiiiiiiiiiiiiieciecie i 45
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN....ccccconnicnamisssiesesassesenns 48
4.1 Hasil Penelitian..........coocoiiiriiinene ittt eenne e 48
4.1.1 Statistik Deskriptif.............o e, 48

4.1.2  Uji Asumsi Klasik Hipotesis Pertama Sebelum Tranformasi
Data dan Data Trimming..........ccceeueeeveeeecieeeeieeesiee e, 50
4.1.3 Uji Asumsi Klasik Hipotesis Kedua Sebelum Transformasi
Data dan Data Trimming........cccceeveeeeveeeeieeeeeeeee e, 55
4.1.4 Uji Asumsi Klasik Hipotesis Pertama Setelah Transformasi
Data dan Data Trimming.........ccccovvveeveeeeerieeereeseeeiaeseenn, 60
4.1.5 Uji Asumsi Klasik Hipotesis Kedua Setelah Transformasi

Data dan Data Trimming...........ccooeecinoeaienicniiieneeene 65
4.1.6  Uji Hipotesis Pertama..........cccooceiviieiiiniiieiiesicecee e 70
4.1.7 Uji Hipotesis Kedua........ccoovvverieirieiiecceceeeeceeeeee, 74

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta

1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.

2. Dilarang melakukan plagiasi.

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



A2 PemMbBDaANASAI ..o e ——aa e e aaan

4.2.1

422

Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan dengan
Penghindaran Pajak sebagai Variabel Moderasi................. 75
Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan

dengan Penghindaran Pajak sebagai Variabel Moderasi ....76

86

4.2.3 Pengaruh Kepemilikan Institusional terhadap Nilai

Perusahaan dengan Penghindaran Pajak sebagai Variabel

BEREI ST ........ooeeeercenerensrns i A e 77

4.2.4 Pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan dengan

Penghindaran Pajak sebagai Variabel Moderasi................. 78

4.2.5 Pengaruh Leverage terhadap Nilai Perusahaan dengan

Penghindaran Pajak sebagai Variabel Moderasi................. 79
BABY KESIMPULAN DAN SARAN....iciititiieinisenssssssssssssssssnssssssessssssssasssssans 80
5.1 KeSIMPUlan......cocveeiiiieeece ettt 80
5.2 Saran.......cccccceeenrencerrccnressaan IR . ..............coo00enneennes 80
DAFTAR PUSTAKA ....coiiiiititiiistisississississsssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssessess 83
LAMPIRAN . iitiitiiinnisinnesisssisisssssssssssissssssssssasssssasssssssssssssssssssssssssassasssssssssssssssssnsasss 86
DAFTAR RIWAYAT HIDUP ......cooiiiiinnnnninininisssnnssssiissssssssssssssssssssssssssssssssses 118
DAFTAR RIWAYAT HIDUP ......ccoiiiiiirniniseniiisssannssesiosssssesssssssssssssssssssssssssssss 120

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta

1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.

2. Dilarang melakukan plagiasi.

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



87

DAFTAR GAMBAR
Gambar 2.1 Kerangka Konseptual...........coccveriiiieiiiinies e 30

Gambar 4.1 Grafik Histogram Pengujian Normalitas Hipotesis Pertama Sebelum
Transformasi Data dan Data Trimming...........ccccoeeeeviniiniieniniciieenn. 51
Gambar 4.2 Normal Probability Plot Hipotesis Pertama Sebelum Transformasi
Data dan Data Trimming ........ccooceevvieeiiieeiiiee e 52
Gambar 4.3 Grafik Scatterplot Hipotesis Pertama Sebelum Transformasi Data dan
Data TrimmINg.........cciiiieeeeerueeeessaesesnasssnnessnsessssiiiinnseessseeessaseesssesassees 54
Gambar 4.4 Grafik Histogram Pengujian Normalitas Hipotesis Kedua Sebelum
Transformasi Data dan Data Trimming............cccoecveeeeiiiienienieeeeee. 56
Gambar 4.5 Normal Probability Hipotesis Kedua Sebelum Transformasi Data dan
Data TrIMmMING . ...ooviiiiiiiie it ettt sttt eae e 56
Gambar 4.6 Grafik Scatterplot Hipotesis Kedua Sebelum Transformasi Data dan
Data TIIMMING....coviiiiiieeiiee e eeit e eae s e e ssaesnae e eeerreeeeeeeaeaesaeas 59
Gambar 4.7 Grafik Histogram Pengujian Normalitas Hipotesis Pertama Setelah
Transformasi Data dan Data Trimming...........ccccoeevevveevveeciverieevreenn, 61
Gambar 4.8 Normal Probability Plot Hipotesis Pertama Setelah Transformasi Data
dan Data TrimmINgG ........ccooiiiiiiiiiiiiiee e 62
Gambar 4.9 Grafik Scatterplot Hipotesis Pertama Setelah Transformasi Data dan
Data TrimmING..c..c.veeeeiieerieeiee e eie e evneesseesneeereessnase s e snaeeneaesaeas 64
Gambar 4.10 Grafik Histogram Pengujian Normalitas Hipotesis Kedua Setelah
Transformasi Data dan Data Trimming ...co......coocoiveiiiniiniiiiiincnieee. 66
Gambar 4.11 Normal Probability Hipotesis Kedua Setelah Transformasi Data dan
Data TrimMmMING.....c..oeoiiiiieeiiee e see e e eeaeseeesseeeseeeneaeneas 67
Gambar 4.12 Grafik Scatterplot Hipotesis Kedua Setelah Transformasi Data dan
Data TriMMING.......ccceviiieeeiieceieeeeaeeeeeesee e see e sraeeesaeeeaaeeesraeeessaeeesseeas 69

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta

1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.

2. Dilarang melakukan plagiasi.

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



Tabel

Tabel

Tabel

Tabel

Tabel

Tabel

Tabel

Tabel

Tabel

Tabel

Tabel

Tabel

Tabel

Tabel

Tabel

Tabel

Tabel

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta

1.1

2.1

3.1

3.2

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

4.10

4.11

4.12

4.13

1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.

2. Dilarang melakukan plagiasi.

88

DAFTAR TABEL

Fenomena Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Consumer

NON-CYCHCALS it 1
Review Peneliti Terdahulu ............coooovviieiiiiiiiiieeceeeeeeee e 27
Kriteria Pengambilan Sampel..........cccooooiiiiiiiiiiiiee 36
Definisi Operasional Variabel ..........cccocoiiiiiiiiiiiiiee 39
Statistilales k1Dt L. ... ... ovoeneeeeen 48

Hasil Pengujian Normalitas dengan Kolmogorov-Smirnov (K-S)
Hipotesis Pertama Sebelum Transformasi Data dan Data Trimming 52
Hasil Pengujian Multikolinearitas Hipotesis Pertama Sebelum
Transformasi Data dan Data Trimming..............ccoeeeeieeieeieeneieennnnn 53
Hasil Pengujian Heteroskedastisitas dengan Uji Park Hipotesis
Pertama sebelum Transformasi Data dan Data Trimming ................. 54
Hasil Pengujian Autokorelasi Hipotesis Pertama Sebelum
Transformasi Data dan Data Trimming.............ccooceeeiniiiiniinnnne. 55
Hasil Pengujian Normalitas dengan Kolmogorov-Smirnov (K-S)
Hipotesis Pertama Sebelum Transformasi Data dan Data Trimming 57
Hasil Pengujian Multikolinearitas Hipotesis  Kedua Sebelum
Transformasi Data dan Data Trimming............ocoeveeiiitinnenieceienne. 57
Hasil Pengujian Heteroskedastisitas dengan Uji Park Hipotesis
Kedua Sebelum Transformasi Data dan Data Trimming ................... 59
Hasil Pengujian Autokorelasi Hipotesis Kedua Sebelum
Transformasi Data dan Data Trimming............ccceeeveeevieeesiieeenveeeennen. 60
Hasil Pengujian Normalitas dengan Kolmogorov-Smirnov (K-S)
Hipotesis Pertama Setelah Transformasi Data dan Data Trimming... 62
Hasil Pengujian Multikolinearitas Hipotesis Pertama Setelah
Transformasi Data dan Data Trimming............ccceeeveeevieeesiieeenveeeennen. 63
Hasil Pengujian Heteroskedastisitas dengan Uji Park Hipotesis
Pertama Setelah Transformasi Data dan Data Trimming................... 64
Hasil Pengujian Autokorelasi Hipotesis Pertama Setelah

Transformasi Data dan Data Trimming.........cccccceevvevvvenieeeieecienneenn 65

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



Tabel 4.14

Tabel 4.15

Tabel 4.16

Tabel 4.17

Tabel 4.18

Tabel 4.19

Tabel 4.20
Tabel 4.21

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta
1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.
2. Dilarang melakukan plagiasi.

89

Hasil Pengujian Normalitas dengan Kolmogorov-Smirnov (K-S)
Hipotesis Pertama Setelah Transformasi Data dan Data Trimming... 67
Hasil Pengujian Multikolinearitas Hipotesis Kedua Setelah
Transformasi Data dan Data Trimming..........cccceevvieeviieevieeciee e, 68
Hasil Pengujian Heteroskedastisitas dengan Uji Park Hipotesis
Kedua Setelah Transformasi Data dan Data Trimming ..................... 69

Hasil Pengujian Autokorelasi Hipotesis Kedua Setelah Transformasi

Data daflBata TIimMMiNgG.......coieoentonseersonserasssnt sl .-« ercevconneeneernes 70
Hasil Pengujian Signifikansi Simultan (Uji F) ... 71
Hasil Pengujian Parsial (Ujit)........ccccoivvriiirieeiiece e 71
Hasil Pengujian Koefisien Determinasi (R?).........ccoeeveveveseeenennnnn. 74
Hasil Pengujian Variabel Moderasi.........c.oocooiiviiniiiiiiiniiiiccee 74

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Daftar Populasi dan Kriteria Pemilihan Sampel...........ccocoeevvenenen. 85
Lampiran 2 Daftar Sampel Perusahaan ..............c.cooiiiiiiiiiiiiicce, 88
Lampiran 3 Data Penelitian Periode 20172021 ..o 90

Lampiran 4 Hasil Pengujian Sebelum Transformasi Data dan Data Trimming
Persamaan Regresi Pertama.............cccoovviiiiiiiiiie i 102
Lampiran 5 Hasil Pengujian Sebelum Transformasi Data dan Data Trimming
EER I NIEEIERIIRRO1IA ...............cccoceeceeenrceesencrisneresaeessiareenseenas 105
Lampiran 6 Hasil Pengujian Setelah Transformasi Data dan Data Trimming
Persamaan Regresi Pertama.............cccocoviiiiniiiiicncccee e 109
Lampiran 7 Hasil Pengujian Setelah Transformasi Data dan Data Trimming
Persamaan Regresi Kedua ...........ccoooiiiiiiiiiiiiiie e 112

Lampiran 8 Hasil Pengujian HIipotesis.......cccveveiiiriiieesiieeeiieeeseeesieee e 116

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta

1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.

2. Dilarang melakukan plagiasi.

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



