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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis faktor — faktor yang
memepengaruhi Struktur Modal dengan Ukuran Perusahaan sebagai variabel moderasi pada perusahaan
consumer cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2022. Variabel eksogen dalam
penelitian ini yaitu Likuiditas, Solvabilitas, Profitabilitas, Pertumbuhan Perusahaan, Total Asset
Turnover dan Struktur Asset. Populasi dalam penelitian ini sebanyak 139 perusahaan. Metode
pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling dan diperoleh sebanyak 92 perusahaan
yang menjadi objek penelitian. Data penelitian diperoleh dari laporan keuangan perusahaan consumer
cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2019-2022. Metode pengujian data yang
digunakan adalah uji two-stage approach menggunakan aplikasi SmartPLS. Hasil pengujian
menunjukkan bahwa Likuiditas berpengaruh positif terhadap Struktur Modal. Sedangkan Solvabilitas,
Profitabilitas, Pertumbuhan Perusahaan, Total Asset Turnover dan Struktur Asset tidak berpengaruh
terhadap Struktur Modal. Namun Ukuran Perusahaan tidak mampu memoderasi hubungan Likuiditas,
Solvabilitas, Profitabilitas, Pertumbuhan Perusahaan, Total Asset Turnover dan Struktur Asset dengan
Struktur Modal pada perusahaan consumer cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
Periode 2019-2022.

Kata Kunci : Struktur Modal, Likuiditas, Solvabilitas, Profitabilitas, Pertumbuhan Perusahaan
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ABSTRACT

This research aims to know and analysis of factors affecting Capital Structure with Firm Size
as moderating variable at consumer cyclical companys listed in Indonesia Stock Exchange period 2019-
2022. Exogenous variables in this research are Liquidity, Solvency, Profitability, Company Growth,
Total Asset Turnover and Asset Structure. Population in this research are 139 companies. The sampling
method used is purposive sampling and obtained 92 companies as a research object. Research data
were obtained from financial statement of consumer cyclicals companies listed on the Indonesia Stock
Exchange from 2019-2022. Data analysis method used is two-stages approach by using SmartPLS. The
results of this research show that liguidity has a positive effect on Capital Structure. while, Solvency,
Profitability, Company Growth, Total Asset Turnover and Asset Structure have no effect on Capital
Structure. However, firm size is unable to moderate the relationship between liquidity, solvency,
profitability, company growth, total asset turnover and asset structure to Capital Structure in consumer
cyelical companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2019-2022 period.

Keywords : Capital Structure, Liquidity, Solvency, Profitability, Company Growth

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta 1
1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.
2. Dilarang melakukan plagiasi.

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



© Karya Dilindungi UU Hak Cipta

KATA PENGANTAR

Puji dan syukur penulis panjatkan atas kehadirat Tuhan Yang Maha Esa oleh
karena Anugerah-Nya yang melimpah, sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi
dengan judul “Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Struktur Modal dengan
Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Moderasi pada Perusahaan Consumer Cyclicals
yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2019-2022”.

Penyusunan Skripsi ini dimaksudkan memenuhi sebagian dari persyaratan-
persyaratan akademik guna menyelesaikan studi Program Sarjana Strata Satu (S1)
Program Studi Akuntansi pada Universitas Mikroskil Medan.

Penulis menyadari sepenuhnya bahwa penyusunan skripsi ini masih jauh dari
kesempurnaan dan tidak akan berjalan dengan baik tanpa adanya bimbingan, nasihat,
bantuan dan dukungan yang berarti dari berbagai pihak yang dengan ikhlas
meluangkan waktu, tenaga dan pikirannya. Oleh karena itu dalam kesempatan ini
penulis ingin mengucapkan terima kasih kepada:

1. Ibu Andreani Caroline Barus, S.E., M.Si., selaku Dosen Pembimbing I yang telah
bersedia meluangkan waktu untuk memberikan bimbingan saran dan motivasi
yang sangat berarti saat menempuh studi maupun disaat penyusunan skripsi.

2. Ibu Sonya Enda Natasha S. Pandia, S.E., M.Si., selaku Dosen Pembimbing II yang
telah bersedia meluangkan waktu untuk memberikan bimbingan, saran, dan
motivasi yang sangat berarti saat menempuh studi maupun disaat penyusunan
skripsi.

3. Bapak Hardy, S.Kom., M.Sc., Ph.D seclaku Rektor Universitas Mikrosil Medan
yang telah membantu dalam kelancaran skripsi.

4. Tbu Agustina, S.Kom., M.Si., selaku Dekan Fakultas Bisnis Universitas Mikroskil
Medan yang telah membantu kelancaran akademis.

5. Ibu Evi Juita Wailan’An, S.E., M.Si selaku Ketua Program Studi yang telah
membantu kelancaran akademis.

6. Seluruh dosen Program Studi Akuntansi Fakultas Bisnis Universitas Mikroskil
Medan yang telah memberikan pelajaran serta ilmu yang berharga kepada penulis
selama menempuh studi.

7. Kepada kedua Orang Tua saya Bapak Weria dan Ibu Wijia Kumari beserta Saudara

iii

1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.

2. Dilarang melakukan plagiasi.

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



Kandung yang telah memberikan kasih sayang yang tulus serta dukungan dan

motivasi serta doa selama menempuh studi dan penyusunan skripsi.

8. Kepada Orang Tua saya Ibu Rusnita Effendy beserta Saudara Kandung saya yang
telah memberikan kasih sayang yang tulus serta dukungan dan motivasi serta doa
selama menempuh studi dan penyusunan skripsi.

Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih jauh dari kata sempurna dikarenakan
terbatasnya pengalaman dan pengetahuan yang dimiliki penulis. Oleh karena itu,
penulis mengharapkan segala bentuk saran, kritik, serta masukan yang dapat
membangun dari berbagai pihak. Akhir kata penulis mohon maaf jika terdapat

kesalahan dalam penulisan skripsi ini.

Medan, 25 Januari 2024

Penulis

Kiran Malini

Ardini Ananda

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta v
1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.

2. Dilarang melakukan plagiasi.

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



DAFTAR ISI

ABSTRAK ..ttt issnnisss st sssasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssosasssssssssssssssanass i
ABSTRACT .eeiriinetiaessisessssssssssssssssssassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssases ii
KATA PENGANTAR . ..iinisnnisinississnssssiissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss iii
DAFTAR ISLiiiiiiiiiiniiiniiiniinniissiissssisssimsssissmmimsssmsssssssstsssssssssssssssssssssses v
DAFTAR GAMBAR .....coiiietinenistentsssas s sssstsestssssssssssssssssssssssssssssssssssssssases viii
DAFTAR TABEL ciiiiiiiiiunniiiisiissnisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssssssssssssssssss ix
DAFTAR LAMPIRAN ...cciiiiiinininnnniieniisesnessiisessssssssssssssssssamssesssises X
BAB T PENDAHULUAN...cictintietisneniienetissessteesseiosssssssesssssssssssassssssssssssssssaes 1
1.1, 1 Sias BOKIEDTTR 1. rvrerrrerrsars e nnees |
1.2, Rumusan Masalah ... 7
1.3 Ruang LingKup ........oooiii et e 7
1.4 Tujuan Penelitian.........coccoiiiiiiniiineccesiie s s e esae s e 8
1.5 Manfaat Penelitian.........ccooveiiiiiiieiniinie et snees et e 8
1.6 Originalitas Penelitian ............ccooiiiiiiiiiiiii e 9
BAB II TINJAUAN PUSTAKA....cciniitininininnnisnsiisssnssssssssssssssssssssssssssssssssss 11
2.1, Landasan TeOTT ..cc.eeeeeieeeiieeiie et 11
2.1.1 Struktur Modal ..o s 11
2.1.2°  Ukuran Perusahaan (Firm Size) .......c.ccoooiiiiiiiiiiiniieieeet e 12
203 LAKUIAIEAS oot ettt ettt at e e 14
20104 SOIVADIIEAS ..ottt et et eveesa et aen e e sa e e e s senna e snann 16
215 Profitabilitas ... oo et 18
2.1.6  Pertumbuhan Perusahaan ............c.ccccooiiiiiiiiiiiiii e 20
2.1.7 Total ASSEt TUFHOVEF .....ccceveeeeieeeeeeeee et e s 22
2,18 SHrUKEUL ASEE .oveiiiiici et 24
2.2 Review Peneliti Terdahulu .........c.ccoooooiiiiiii e 25
2.3 Kerangka Konseptual .........cccooieeiiiiiiii e 32
2.4 Pengembangan HIPOESIS ....cccuveeiiieiriiieiriiesiiee e e e ese e e 32

24.1 Pengaruh  Likuditas  terhadap  Struktur modal dengan
Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Moderasi..........c.coccooveeinenne. 32

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta v

1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.
2. Dilarang melakukan plagiasi.
3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



242  Pengaruh Solvabilitas terhadap Struktur modal dengan
Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Moderasi............ccccceeeeennenne. 33
243  Pengaruh Profitabilitas terhadap Struktur modal dengan
Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Moderasi...........c.cceveevnenee. 33
2.44  Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan terhadap Struktur modal dengan
Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Moderasi..........ccccceeeeiiineeninen. 34
245  Pengaruh Perputaran Aset terhadap Struktur modal dengan
Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Moderasi..............cc.coccoee 35

24.6 - Pengaruh Struktur Aset terhadap Struktur modal dengan

Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Moderasi.......ccccoeveeeiieeennennnee. 35

BAB IIIl METODE PENELITTAN ....cocoiniiitintintietisassuecssessesssssssssssssassssssasssens 37
3.1 T i I .. ... 0. .................coonneereerivornarannnassonsareseneoses 37
3.2 Objek Penelitian ...........ccccuiiiiiiiiiiiiiiie s et 37
3.3 Metode Pengumpulan Data ..........ccoooiiiiiiiiiiiiiinis e 37
3.4 Populasi dan Sampel .........cooiiimiiiiiiniiii e 38
3.5  Definisi Operasional Variabel ............ccoocoiiiiiiiiiiiiiiiii e 38
3.5.1 Variable ENdogen (1) ....ccvveeeiieeieeeeeeeeeeee e 38
3.5.2  Variabel EKSOZEN (&) ..cveeiiiiieieeeieeeee et 39
353  Vaiabel Moderasi (Z) .........oooiiiiieiieoiiiiieieiiieeeir et et 41
3.6 Metode Analisis Data .o i it et e 42
3.6.1 Pengujian Outer Model ......ccooviiiiiiiieiiiecc et 44
3.6.2  Pengujian Kelayakan Model (Model Fit).........ccccooeiiieiniiiinniinninne. 44
3.6.3  Pengujian Inner Model ... 46
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ..cvininininisnisssnissssnsssissssssses 47
4.1 Hasil Penelitian.........ccoooiiiiiiiiieeee e 47
411 Sample MEARS ........cccoooveieeiiiinieieeecte ettt e 47
4.1.2  Pengujian Quter Model .............cccocceiviiiiiiiiiiiiiiiieie e 49
4.1.3  Pengujian Kelayakan Model ..........cccoooveeiiiieciiieceee e, 49
4.1.4  Pengujian Inner Model.........coooiiiiiiiiiiiieeee e 49
4.2 Pembahasan .........cccooociiiiiiiiie e e 55

421 Pengaruh  Likuiditas  terhadap Struktur Modal dengan

Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Moderasi............coccooveiinennn. 56

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta Vi
1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.

2. Dilarang melakukan plagiasi.

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



422  Pengaruh Solvabilitas terhadap Struktur Modal dengan
Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Moderasi .........cccooeeiviiiiiiineiiieesiinnce 57
423  Pengaruh Profitabilitas terhadap Struktur Modal dengan
Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Moderasi............coccooveiinennn. 58
424  Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan terhadap Struktur Modal dengan
Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Moderasi..........ccccceeveiiineennen. 59
4.2.5  Pengaruh Total Asset Turnover terhadap Struktur Modal dengan
Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Moderasi..............cc.coccocee 60

4.2.6 - Pengaruh Struktur Asset terhadap Struktur Modal dengan

Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Moderasi.......ccccovveeeiieaennennnee. 60

BAB V PENUTUP ...t seiiinnensesesesasssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssesssss 62
5.1  [GEERe e oI .. ... .. .................coonnenrersisosnsionnassonsaresernneones 62
S5 Saran..... S .........cccocnvvrnmnnnneennesensssnessesse ... 62
DAFTAR PUSTAKA ....cetrrrreenssnsesnisesestssssesessstsssssasssssssnsssssssesasseassssssasssnsass o
LAMPIRAN ... otiiieitinsetisasssesesssssassssessssssasssssssssssssssssassssnsssssssssssssssssssssssessssssasss 64
DAFTAR RIWAYAT HIDUP ...uiiiiiniiniiiniisnnensiisssinsssnisssssssssssssssssssssssssssns 81

vii

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta

1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.

2. Dilarang melakukan plagiasi.

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2. 1 Kerangka Konseptual ...........cccooiiiiiiiiiiiiieeece e 32
Gambar 4. 1 Diagram Pengujian Inner Model ..........ccocviiiiiiiiiiiiieeceee 50

UNIVERSITAS
MIKROSKIL

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta Vi
1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.

2. Dilarang melakukan plagiasi.

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



Tabel 1.
Tabel 2.
Tabel 3.
Tabel 3.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta

DAFTAR TABEL

I Fenomena mengenai Struktur Modal..........cccoooiiiiiiiniiiniiee e, 2
1 Review Peneliti Terdahulu........cc.coooiiiiiiiiiiiee e 29
1 Kriteria Pengambilan Sampel ..., 38
2 Definisi Operasional Variabel............occooiiiiiiiiiiiiieeee e 41
I Sample MEANS ....ovviiiiiiiieiiceeecee ettt 47
2 Hasil pengujian Outer Model.........ooooiiiiiiiiiiiiiiecceeeeee e 49
3 Hasil Pengujian Kelayakan Model...........ccoooiiiiiiiiiiniiiieceeeeeeeee 49
4 Hasil Pengujian R-SqUare ........cccooveieiiriiinieiecieeecce e 52
5 Hasil Pengujian Signfikansi..........cccooiiiiiiiiiiiiii i 53

ix

1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.

2. Dilarang melakukan plagiasi.

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Daftar Populasi Dan Kriteria Pemiliham Sampel................................. 66
Lampiran 2 Sampel Penelitian ..........ooooiiiiiiiiiiiiceee e 70
Lampiran 3 Data Penelitian Periode 2019-2022 .........ocoiiiiiiiiiiiiee e 71
Lampiran 4 Hasil Pengolahan Data ..........c.ccoooiiiiiiiiiiiiiieee e 76

UNIVERSITAS
MIKROSKIL

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta X
1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.

2. Dilarang melakukan plagiasi.

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



