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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis faktor-faktor yang mempengaruhi
Return Saham dengan Akuntansi Konservatisme sebagai variabel moderasi pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2021.
Variabel eksogen dalam penelitian ini yaitu Return On Equity (ROE), Debt Equity to
Ratio (DER), Price Earning Ratio (PER), Ukuran Perusahaan (Firm Size), dan
Pertumbuhan Laba. Populasi dalam penelitian ini sebanyak 264 perusahaan. Metode
pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling dan diperoleh
sebanyak 71 perusahaan yang menjadi objek penelitian. Data penelitian diperoleh dari
laporan keuangan perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) periode 2018-2021. Metode pengujian data yang digunakan adalah uji rwo-stage
approach menggunakan aplikasi SmartPLS. Hasil pengujian menunjukkan bahwa
Return On Equity (ROE), Debt Equity to Ratio (DER), Price Earning Ratio (PER),
Ukuran Perusahaan (Firm Size), dan Pertumbuhan Laba tidak berpengaruh terhadap
Return Saham. Akuntansi Konservatisme tidak mampu memoderasi hubungan Return
On Equity (ROE), Debt Equity to Ratio (DER), Price Earning Ratio (PER), Ukuran
Perusahaan (Firm Size), dan Pertumbuhan Laba dengan Return Saham pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-
2021.

Kata Kunci : Return On Equity (ROE), Debt Equity to Ratio (DER), Price Earning
Ratio (PER), Ukuran Perusahaan (Firm Size), dan Pertumbuhan Laba
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ABSTRACT

This research aims to analyze of factors affecting Stock Returns with
Conservatism Accounting as moderating variable at manufacturing company listed in
Indonesia Stock Exchange period 2018-2021. Exogenous variables in this research
are Return On Equity (ROE), Debt Equity to Ratio (DER), Price Earning Ratio (PER),
Firm Size, and Profit Growth. Population in this research are 264 companies. The
sampling method used is purposive sampling and obtained 71 as a research object.
Research data were obtained from the financial statement of manufacturing
companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2018-2021 period. Data
analysis method used is two-stages approach by using SmartPLS. The results of this
research show that Return On Equity (ROE), Debt Equity to Ratio (DER), Price
Earning Ratio (PER), Firm Size, and Profit Growth have no effect on Stock Returns.
Accounting conservatism is unable to moderate the relationship between Return On
Equity (ROE), Debt Equity to Ratio (DER), Price Earning Ratio (PER), Company Size
(Firm Size), and Profit Growth to Stock Return in manufacturing companies listed on
the Indonesia Stock Exchange period 2018-2021.

Keywords : Return On Equity (ROE), Debt Equity to Ratio (DER), Price Earning
Ratio (PER), Firm Size, and Profit Growth.

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta
1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.

2. Dilarang melakukan plagiasi.

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



KATA PENGANTAR

Puji dan syukur penulis panjatkan kepada Tuhan Yang Maha Esa karena atas
segala berkat rahmat dan anugerah-Nya, penulis dapat menyelesaikan skripsi yang
berjudul “Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Return Saham dengan
Akuntansi Konservatisme sebagai Variabel Moderasi pada Perusahaan Manufaktur
yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2021.”

Penyusunan skripsi ini dilakukan untuk memenuhi salah satu persyaratan dari
akademik dalam menyelesaikan Program Sarjana Akuntansi pada Fakultas Binsis di
Universitas Mikroskil Medan.

Penulis menyadari bahwa dalam penyusunan skripsi ini tidaklah luput dari
hambatan, rintangan, dan tidak akan berjalan dengan lancar tanpa adanya dukungan,
nasihat, bimbingan, dan bantuan dari berbagai pihak. Oleh karena itu, dalam
kesempatan ini penulis ingin menyampaikan ucapan syukur dan terima kasih kepada:
1. Ibu Suriani Br Ginting, S.E., M.Si., selaku Dosen Pembimbing I yang telah

bersedia dalam menuntun, memberikan bimbingan, motivasi, nasihat dan saran
yang sangat berarti bagi penulis dalam studi dan proses penyusunan skripsi di
Universitas Mikroskil Medan.

2. Ibu Evi Juita Wailan’An, S.E., M.Si., selaku Dosen Pembimbing I dan Sekretaris
Program Studi Akuntansi Fakultas Bisnis Universitas Mikroskil Medan yang telah
bersedia meluangkan waktu untuk memberikan bimbingan, nasihat, dan motivasi
yang sangat berarti bagi penulis saat menempuh studi dan dalam penyusunan
skripsi di Universitas Mikroskil Medan.

3. Bapak Hardy, S.Kom., M.Sc., Ph.D., selaku Rektor Universitas Mikroskil Medan
yang telah membantu dalam kelancaran akademis.

4. Ibu Agustina S.Kom., M.Si., selaku Dekan Fakultas Bisnis Universitas Mikroskil
Medan yang telah banyak membantu dalam kelancaran akademis.

5. Ibu Sulia, S.E., M.Si., selaku Ketua Program Studi Akuntansi Universitas
Mikroskil yang telah banyak membantu dalam kelancaran akademis.

6. Ibu Anita Tarihoran, S.E., M.Si., selaku Dosen Wali kami yang telah bersedia
memberikan nasihat, saran dan motivasi yang sangat berarti bagi penulis dalam

menempuh studi.

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta
1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.

2. Dilarang melakukan plagiasi.

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



7. Seluruh staf pengajar Universitas Mikroskil Medan yang telah memberikan
pengajaran, bimbingan, ilmu serta motivasi yang sangat berharga kepada penulis.

8. Kedua Orang tua yang terkasih yang selalu memberikan nasihat, motivasi,
dukungan dan doa sampai skripsi selesai.

9. Teman-teman stambuk 2019 yang telah memberikan semangat, bantuan dan saran
selama penyusunan skripsi ini.

10. Semua pihak lain yang tidak dapat penulis sebut satu per satu yang telah
memberikan dukungan dan motivasi sehingga skripsi ini dapat diselesaikan dengan
baik.

Akhir kata peneliti mohon maaf jika terdapat kesalahan dalam penulisan skripsi
ini. Semoga skripsi ini dapat memberikan manfaat untuk pengembangan ilmu ekonomi

khususnya bidang akuntansi serta dapat bermanfaat bagi pihak-pihak yang membutuhkan.

Medan, 04 Agustus 2023

Penulis,

Darwin Angjaya
Eric Chang

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta

1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.

2. Dilarang melakukan plagiasi.

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



DAFTAR ISI

ABSTRAK ..ttt ssss s sssssesssssssssssssssssssassssasssssssssssssssssanns i
ABSTRACT .iiiiiiiiinniiniinninsiisissnsisnisssissisnssssissssssssissstsssstssssssssssssssssssssssasssns ii
KATA PENGANTAR . intecstininsesssissiissssissassnsssssisssssssassstsssssssssssssssssssssassss iii
DAFTAR ISL..iiieeiininnssetsssssssnssassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssassssssssnss v
DAFTAR GAMBAR ....coiiiiitiiiiinicsssssssssssiisssssssssssiississsmasssssssssssssssssssssssssssssssssss viii
DAFTAR TABEL ..uciiiiiiinicsinnninissicsnsissssssssisssmsisssssssissssssssssssessnsssessssssassss ix
DAFTAR LAMPIRAN ....coretinacnicsnnnsnesteseentisaissiesstssesssssssssssssssssassssssesssasssssses X
BAB I PENDAHULUAN. ...ttt ssessitssssisssssssssssssssssssssssssssssssssssssse 1
1.1 Latar Belakang .........ccoooiiiiiiiiiiii et 1
1.2 Rumusan Masalah ... 6
1.3 Ruang LINGKUP ...coviiiiiee sttt 6
1.4 Tujuan Penelitian ...........cooiiiiiiiiiiiiiiiie sttt ere e 6
1.5 Manfaat Penelitian ..o 7
1.6 Originalitas Penelitian..........ccccooveerieriiirie e 7
BAB II TINJAUAN PUSTAKA DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS ......... 10
2.1 Landasan Teor .ciiriii i e et e e o b s b e et 10
2.1.1  Return on Equity (ROE) . i vtessiee et 10
2.1.2  Debt to Equity Ratio (DER) .......ooooiiiiiieiieceeeeee e 12
2.1.3 Price Earning Ratio (PER) ..., 14
2.1.4  Ukuran Perusahaan. ...............cooiiiiineeiiniciiiiie et 16
2.1.5  Pertumbuhan Laba ... 18
2.1.6  Return Saham .........cccooooiiiiiieiceeee e 20
2.1.7  Akuntansi KONSErvatiSINe .......ccccoueeueeiiiieiiieiieeieeesiie e 24
2.2 Review Peneliti Terdahulu...........ccocoiiiiiiiiiee 27
23 Kerangka Konseptual ..........cccooviiiiiiiiiiiieeeeseeee e 34
2.4 Pengembangan HIpotesis ........cooiiiviiiiiiiiiiiiiiieiceeccee e 34

24.1 Pengaruh Return on Equity (ROE) terhadap Return Saham dengan
Akuntansi Konservatisme sebagai Variabel Moderasi ........................ 34

A

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta
1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.

2. Dilarang melakukan plagiasi.

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



2.42  Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Return Saham
dengan Akuntansi Konservatisme sebagai Variabel Moderasi............ 35

243  Pengaruh Price Earning Ratio (PER) terhadap Refurn Saham
dengan Akuntansi Konservatisme sebagai Variabel Moderasi............ 36

244  Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Refurn Saham dengan
Akuntansi Konservatisme sebagai Variabel Moderasi ............c........... 37

24.5  Pengaruh Pertumbuhan Laba terhadap Return Saham dengan
Akuntansi Konservatisme sebagai Variabel Moderasi ........................ 38
BAB Il METODE PENELITIAN ..ccoiniiiiiiinininisnnisssssssssssssssssssssssssssssssses 39
3.1 B TR . . ..._..............ccceecnsessacnseseeenenns 39
3.2 COSERNEEN Il ........|...............oorernrrerciccie et c et e 39
33 Metode Pengumpulan Data ... 39
34 Populasi dan Sampel ..........coooiiiiiii e 39
3.5 Definisi Operasional Variabel.............ccvviinieiieiiienie e, 40
3.5.1 Variabel Endogen (1) ......oovoviiiiiiiiiiiiciiiiece e 40
3.5.2  Variabel EKSOZEN (£)...coueeuiiiiiiiiiiiiiiiiiiit et 41
3.5.3  Variabel Moderasi (Z).......cccoovueeeiiieeiiieeeee e 42
3.6 Metode Analisis Data...........ooovviiiiieiiiiiieciiieee e 43
3.6.1  Uji Quter Model ...t 45
3.6.2  Uji Kelayakan Model (Model Fit) c......coocooiiiiiiiiiii i, 45
3.6.3  UjiInner Model.. ... ieieeeiee e sie e e snne e aasnae e 46
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ...coociiiiiiirnintiiansnessnssasssssssssssssasssssessssasens 49
4.1 Hasil dan Pembahasan. ... i 49
411 Sample MEARS .........cccoooeiiiiiiiiiieiee ettt 49
4.1.2  Evaluasi Model Pengukuran (OQuter Model) ............cccccovevevevierivrenannen. 51
4.1.3  Uji Kelayakan Model ..........coooiiniiiiiiiiii e 51
4.1.4  Evaluasi Model Struktural (Inner Model)...........ccccccecviveenivccenicnnnnne. 52
4.2 Pembahasan..........oocoviiiiiiii 56

4.2.1  Pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap Return Saham
dengan Akuntansi Konservatisme sebagai Variabel Moderasi............ 56

4.2.2  Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Return Saham

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta
1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.
2. Dilarang melakukan plagiasi.

dengan Akuntansi Konservatisme sebagai Variabel Moderasi............ 57

Vi

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



423

Pengaruh Price Earning Ratio (PER) terhadap Return Saham

dengan Akuntansi Konservatisme sebagai Variabel Moderasi............ 57

4.2.4  Pengaruh Ukuran Perusahaan (Firm Size) terhadap Return Saham
dengan Akuntansi Konservatisme sebagai Variabel Moderasi............ 58

4.2.5  Pengaruh Pertumbuhan Laba terhadap Return Saham dengan
Akuntansi Konservatisme sebagai Variabel Moderasi ............c........... 59
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ...iiiiennrentisssisasssnesssssesasssesssssssans 60
5.1 KeSImpulime, . ...........c.ooorsesmsornesnsossasnassuassnsianssnsisdiiiunscooeeesreasesonesnessn 60
5.2 o TR e e i SR 60
DAFTAR PUSTAKA ..uuuieeitentineiieessninstenteississnnissessesssssssssssssssssassssssssssssassns 62
DAFTAR RIWAYAT HIDUP ...couuiiiriniririinnnenieinstinsecnsesssnissssssesssssssssssssssssasss 89

vii

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta
1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.
2. Dilarang melakukan plagiasi.

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2. 1 Kerangka Konseptual ...........cccooiiiiiiiiiiiiiiiie e 35

UNIVERSITAS
MIKROSKIL

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta v
1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.

2. Dilarang melakukan plagiasi.

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



Tabel 1.
Tabel 2.
Tabel 3.
Tabel 3.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta

DAFTAR TABEL

I Fenomena Return Saham ...........cc.cooeviiiiiiiiiiiieicicceeceeeeciee e 2
1 Review Peneliti Terdahulu.........ccooooviiniiiininiiieece e 33
1 Kriteria Pemilthan Sampel.........ccooiiiiiniiinii e 41
2 Definisi Operasional Variabel...........cooveiviiriiinniiiii e, 44
1 SAMPIE MEANS .....coveiuieerieiiiitiiiteeieeesseaseessaeseesnee st s sian e et eerneseseenaeeenneanseens 50
2 Hagil AERENIENIIRE N OAEL.............conmmenmiinesnessnssnssasinnsbins ronneenneencerns 52
3 Hasil Pengujian Kelayakan Model...........cccooovviviviiiniiiniec e, 52
4 Hasil Pengujian R SQUATE ......ccccecivireiiiieiice e 53
5 Hasil Pengujian Signifikansi...........cccooovvvirieinecnn e e 53

1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.

2. Dilarang melakukan plagiasi.

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Daftar Populasi dan Kriteria Pemilihan Sampel..............c..c.c.coe 67
Lampiran 2 Daftar Sampel Penelitian .........cccoovoriiiiiniiineeeeeceecee e 75
Lampiran 3 Data Penelitian Periode 2018-2021 ......ccoiiiiiiiiniiiiecece e 78
Lampiran 4 Hasil Pengolahan Data ...........ccoooooiiiriiiiniiiiece e 86

UNIVERSITAS
MIKROSKIL

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta

1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.

2. Dilarang melakukan plagiasi.

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



