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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh
Kebijakan Hutang, Kebijakan Dividen, Rasio Profitabilitas, Rasio Likuiditas, Rasio
Aktivitas dan Ukuran Perusahaan, secara simultan dan parsial terhadap Kesempatan
Investasi. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2013-2015.

Populasi dalam penelitian ini berjumlah 145 perusahaan. Pemilihan sampel
dilakukan dengan menggunakan teknik purposive sampling, sehingga diperoleh total
sampel sebanyak 44 perusahaan. Metode pengujian data yang digunakan adalah
analisis regresi linear berganda.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan Kebijakan Hutang,
Kebijakan Dividen, Rasio Profitabilitas, Rasio Likuiditas, Rasio Aktivitas dan Ukuran
Perusahaan berpengaruh signifikan terhadap Kesempatan Investasi. Secara parsial,
Kebijakan Hutang, Kebijakan Dividen, Rasio Profitabilitas, Rasio Likuiditas dan
Ukuran Perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap Kesempatan Investasi.
Sedangkan Rasio Aktivitas berpengaruh negatif signifikan terhadap Kesempatan
Investasi. Variabel independen hanya mampu menjelaskan Kesempatan Investasi
sebesar 17,6 %, sedangkan sisanya sebesar 82,4 % dijelaskan oleh variabel lain yang
tidak diteliti dalam penelitian ini

Kata Kunci : set kesempatan investasi, kebijakan hutang, kebijakan dividen, rasio
profitabilitas, rasio aktivitas.
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ABSTRACT

This research aims to identify and analyzing the influence of Debt Policy,
Dividend Policy, Profitability Ratio, Liquidity Ratio, Activity Ratio and Firm Size,
either simultaneously and partially on Investment Opportunity. This research was
performed on manufacture companies listed at Indonesia Stock Exchange 2013-2015
period.

The population of this research as many as 145 companies. Selection of the
sample in this research used a purposive sampling technique, which the numbers of
total sample obtained were 44 companies. The test of data method used multiple linear
regression analysis.

The results of this research showed that simultaneously Debt Policy, Dividend
Policy, Profitability Ratio, Liquidity Ratio, Activity Ratio and Firm Size have a
significant influence on Investment Opportunity set. Partially, Debt Policy, Dividend
Policy, Profitability Ratio, Liquidity Ratio and Firm Size have not a significant
influence on Investment Opportunity set. While Activity Ratio has a negative
significant influence on Investment Opportunity set. The independet variables used in
this research are only able to explain the Investment Opportunity Set of 17,6 percent,
while the 82,4 percent is explained by other variables outside the research model.

Keywords  : investment opportunity set, debt policy, dividend policy, profitability
ratio, activity ratio

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta n
1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.

2. Dilarang melakukan plagiasi.

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



KATA PENGANTAR

Puji syukur penulis panjatkan kepada Tuhan Yang Maha Esa atas berkat dan
anugerah-Nya, sehingga penyusunan skripsi dengan judul “Analisis Faktor-Faktor
Yang Mempengaruhi Kesempatan Investasi Pada Perusahaan Manufaktur Yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2013-2015” ini dapat selesai yang
dimaksudkan untuk memenuhi sebagian dari persyaratan akademik guna
menyelesaikan dan mendapatkan Gelar Sarjana Strata Satu Program Studi Akuntansi
Pada Sekolah Tinggi llmu Ekonomi (STIE) Mikroskil Medan.

Skripsi ini tidak akan berjalan dengan baik tanpa adanya bimbingan, nasihat
dan dukungan dari berbagai pihak yang telah banyak memberikan ilmu, meluangkan
waktu, tenaga dan pikiran sehingga skripsi ini dapat selesai. Oleh karena itu, penulis
ingin mengucapkan terimakasih kepada :

1. Ibu Andreani Caroline Barus, S.E., M.Si., selaku Dosen Pembimbing I, Dosen
Wali Kelas, dan sekaligus selaku Ketua Program Studi Akuntansi STIE
Mikroskil Medan yang telah bersedia meluangkan waktu untuk memberikan
ilmu, bimbingan, saran dan motivasi serta membantu kelancaran akademis di
saat menempuh studi maupun penyusunan skripsi.

2. Ibu Rice, S.E., M.Si., selaku Dosen Pembimbing II, yang telah bersedia
meluangkan waktu untuk memberikan ilmu, bimbingan, saran serta motivasi di
saat menempuh studi maupun penyusunan skripsi.

3. Bapak Ir. Mbayak Ginting, S.E., M.Si., selaku Ketua STIE Mikroskil Medan
yang telah banyak membantu dalam kelancaran akademis.

4. Bapak Djoni, S.Kom., M.T.L, selaku Wakil Ketua I STIE Mikroskil Medan yang
telah banyak membantu dalam kelancaran akademis.

5. Ibu Agustina, S.Kom., M.Si., selaku Sekretaris Program Studi Akuntansi STIE
Mikroskil Medan yang telah bersedia meluangkan waktu memberikan ilmu,
saran dan motivasi serta membantu kelancaran akademis di saat menempuh

studi.

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta 11
1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.
2. Dilarang melakukan plagiasi.

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



6.  Seluruh staf pengajar, Bapak dan Ibu Dosen STIE Mikroskil Medan yang telah
membimbing, memberi motivasi dan juga bekal ilmu yang sangat berharga bagi
penulis.

7. Kedua orang tua saya Bapak Hosea Waruwu dan Ibu Ramiati Gulo, yang telah
mencurahkan segala kasih sayang, jerih payah, motivasi, dukungan, bimbingan,
ilmu, nasihat dan doa yang selalu dipanjatkan bagi saya untuk terus semangat
belajar dan tidak menyerah untuk meraih impian saya.

8.  Kakak saya tercinta Susana Sridarmawati Waruwu, S.Pd., yang ikut bersusah
payah mencukupi segala keperluan saya disaat kuliah, dan segala dukungan,
motivasi, semangat serta doa yang tak henti-hentinya di panjatkan untuk penulis.

9.  Abang, kakak, adik dan scluruh keluarga lainnya yang telah memberikan
masukkan, motivasi, perhatian serta dukungan kepada penulis.

10.  Sahabat saya Masli Manihuruk dan teman seperjuangan saya Yosi Sibuea,
Jessica Tandi, Nicholas dan Aston Volta Simbolon serta teman-teman lainnya
yang telah memberikan masukkan, motivasi, perhatian serta dukungan kepada
penulis.

11.  Pihak-pihak lainnya yang tidak dapat penulis sebutkan satu per satu yang turut
serta membantu penulis dalam menyelesaikan penelitian ini.

Hanya doa dan ucapan syukur yang dapat penulis panjatkan, semoga Tuhan
Yang Maha Esa senantiasa membalas kebaikan yang telah Bapak, Ibu, Saudara,
Keluarga, Sahabat dan teman-teman berikan.

Akhir kata, penulis menyadari bahwa skripsi ini masih jauh dari kesempurnaan,
oleh karena itu kritik dan saran dari pembaca sangat diharapkan untuk penulisan yang
lebih baik di masa yang akan datang. Semoga hasil skripsi ini dapat memberikan
manfaat bagi pengembangan ilmu ekonomi khususnya akuntansi dan bermanfaat bagi

pihak yang berkepentingan.

Medan, Agustus 2017

Penulis,

Natana’eli Waruwu

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta v
1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.

2. Dilarang melakukan plagiasi.

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



DAFTAR ISI

ABSTRAK ittt isss st sssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns i
ABSTRACT cuvoriiiernicenssecsseneensiissnisssssissesssissesssassassssssssosassssosssssassssesasssssssssssees ii
KATA PENGANTAR .uoioeitiieciiessicsessiessnssscssesssesssssscssssssssssassesssasssassasssnssssssas iii
DAFTAR ISLuiiiiiiiiniiniinissinsssssisisssisssssssssssssssssssssssssessasssssssssssssssssssssans v
DAFTAR TABEL .uuioiiieiininsinsesssssssssssssssssssssssassssssasssssssssssssssssassssssasssasssssss viii
DAFTAR GAMBAR ...uuiiiieeriiienicnnnecnseiseessissnississtissessssssesssassssssessssosassssn ix
DAFTAR LAMPIRAN ....uttiiiinnnisnnisnnsssnieniisseisnisssiessscssssssssssssssssssssssssasssssessses X
BAB I PENDAHULUAN.....cciintiiniiiinsinissssisssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 1
LI LAt e T . M. .. .. ........cimenenienneenrenaieeenseenne 1

1.2. Rumusan Masalah ...........coociiiiiiiiiiii it 5

1.3. RUANZ LINZKUP coveeeieiie e st et sna e snn e e eaaeeere e e e 5

1.4, Tujuan Penelitian............ciiiiiiiiiiiiiiiiiiese e 5

1.5. Manfaat Penelitian..........cocooiiiiiiiiiiiiiie e 6

1.6. Originalitas Penelitian ..........coceevveiiiiriieciiececeee e 6

BAB LI TINJAUAN PUSTAKA DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS ...... 8
2.1, Landasan TOIT .......ooui i ittt it sb et ebease et ebeense b ereeaees 8

2.1.1. Set Kesempatan Investasi (Investment Opportunity Set) ........... 8

2.1.2. Kebijakan HUutang...........cccovveiieiieiene it esae e 9

2.1.3. Kebijakan Dividen...........c.coooiiiiiii e 10

2.1.4. Rasio Profitabilitas ... 12

2.1.5. Rasio LiKuiditas.......cocieriiiiiiiiiieciiee e 12

2.1.6. RaSI0 AKLIVITAS ...ooeeeiiiiieeeiiieee e e ssvne e enne s 14

2.1.7. Ukuran Perusahaan............ccccoeeevviiieeiiieeecciiee e 15

2.2. Review Penelitian Terdahulu (Theoritical Mapping) ..............coeu...... 15

2.3. Kerangka Konseptual ...........coceeeiiriiinieiieiee e 20

2.4. Pengembangan HIPOLESIS ........eeevieeriiieiiiie e ciee e e e e 20

BAB III METODE PENELITTAN ...ccoociiitiitierennisessnssansssssasssssssssssssssssssssssssssns 25
3.1, Jenis Penelitian ......cooviiiiiiiiiiieciceee e 25

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta v

1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.
2. Dilarang melakukan plagiasi.
3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



3.2, Objek Penelitian .........cocviiiiiiiiiiiiieii et 25
3.3. Metode Pengumpulan Data..........cccooveevieiiiiieeeece e 25
3.4. Populasi dan Sampel .......coccooviiiiiniiin e 26
3.5. Definisi Operasional Variabel ............cccooiiiiniiiiiiiiiiiicceeee 27
3.5.1. Variabel Dependen (Y) ooooveeeieeeciee e 27
3.5.2. Variabel Independen (X)......cooooeiiiiiiiieeceeeeeeee e 27
3.6. Metode Analisis Data..........ccveeeiieeiiiieiiiee e 29
3.6.1. Pengujian Asumsi K1asik ........cccoooveeiiieeiiieeicieece e, 30
ERCRINIBNBRIETIRIIAESS .....................covnenenmerarsnneresaneessneseencrsees 30
3.6.1.2. Uji Multikolonieritas ..........ccccvvrervereeneneeneeneniee e 31
3.6.1.3. Uji Heteroskedastisitas ............cccoeiiviiciieniininieiee e 32
3.6.1.4. Uji Autokorelasi.........occveeveviiiiiieiieieseeeceeeeieee e 33
3.6.2. Pengujian HipotesiS......ooviivviiieiiiiiee s siieesaessneasineenneeseesneanns 34
3.6.2.1. Uji Signifikansi Simultan (Uji Statistik-F) ................... 34
3.6.2.2. Uji Signifikansi Parsial (Uji Statistik-t)...............ccco... 35
3.6.3. Uji Koefisien Determinasi (R?)..........cccocovveureeereeiseesieenns 36
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN....ccci. 37
4.1. Hasil Penelitian ..........cccocoiiiiiiiiiiieieie et e 37
4.1.1. Statisitk Deskriptifi........cociiiiiiiii e, 37
4.1.2. Uji Asumsi KIasik .........ccc it s sivesiee e 40
4.1.2.1. Uji Normalitas Sebelum Trimming Data...........ccc.c.c.... 40
4.1.2.2. Uji Multikolonieritas Sebelum 7rimming Data ............. 42
4.1.2.3. Uji Heteroskedastisitas Sebelum 7rimming Data.......... 43
4.1.2.4. Uji Autokorelasi Sebelum Trimming Data .................... 44
4.1.3. Pengujian Asumsi Klasik Setelah Trimming Data..................... 45
4.1.3.1. Uji Normalitas Setelah Trimming Data ...........c.ccocuueuee. 45
4.1.3.2. Uji Multikolonieritas Setelah Trimming Data ............... 47
4.1.3.3. Uji Heteroskedastisitas Setelah Trimming Data ............ 48
4.1.3.4. Uji Autokorelasi Setelah Trimming Data ...................... 49
4.1.4. Pengujian HipotesiS......cccceivvuieiiieeeiiiee e e ciieeieeeieeeiaeesieee e 50
4.1.4.1. Uji Signifikan Simultan (Uji-F).....cccccorveeiniiieeee, 50
4.1.4.2. Uji Signifikan Parsial (Uji-t) ....ccooeiiiniiiiniiiiiiee, 50

vi

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta
1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.
2. Dilarang melakukan plagiasi.

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



4.1.5. Koefisien Determinasi (R?) ........cccoeeeeeeveeeeeeeeeeee e 54

4.2, Pembahasan .......c.ccoooviiiiiiiiiiie e 54
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ..coctiitiininsnensssesssseessssscssssssssssssssssssssassese 60
5.1 KeSTMPULAN. ..ottt 60
5.2 SATAN ..ttt ettt sttt e eh ettt s tb et ean 60
DAFTAR PUSTAKA ...cutiiriticnnninnnnninsnsinssssssssssssssssssssssssessssesssssssssssssssssssssssssse 62
LAMPIRAN...titiitenterissecssesseesstissnsstssssissesssissesssassasssnssssosassssosasssassssssaessssssssssees 64
DAFTAR RIWAYAT HIDUP .......cooiiiiiiinnnirnieniinssssnsssetsssssssssssssnssassssssssssssssases 84
vii

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta

1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.

2. Dilarang melakukan plagiasi.

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1. Review Penelitian Terdahulu (7heoritical Mapping) .............ccuueenen.. 18
Tabel 3.1. Kriteria Pengambilan Sampel .........ccccooveeiiiiinieeeeeee s 26
Tabel 3.2. Definisi Operasional Variabel............coccooiiiiiniiiniiiccceeeees 29
Tabel 4.1. Statistik DesKriptif........oocooiiiiiiiiiii e, 37

Tabel 4.2. Hasil Pengujian Ko/mogorov-Smirnov (K-S) Sebelum Trimming Data 42
Tabel 4.3. Hasil Uji Multikolonieritas Sebelum 7Trimming Data.............cccoovvennnns 43
Tabel 4.4. Hasil Uji Heteroskedastisitas Dengan Uji Glejser Sebelum Trimming

Tabel 4.5. Hasil Uji Autokorelasi Dengan Run Test Sebelum Trimming Data ...... 45
Tabel 4.6. Hasil Pengujian Kolmogorov Smirnov(K-S) Setelah Trimming Data.... 47

Tabel 4.7. Hasil Uji Multikoloniearitas Setelah Trimming Data .................c.......... 47
Tabel 4.8. Hasil Uji Heteroskedastisitas Setelah Trimming Data........................... 49
Tabel 4.9. Hasil Uji Autokorelasi Setelah Trimming Data ..............ccoovevveeeneennn. 49
Tabel 4.10. Hasil Pengujian Hipotesis Dengan Uji Simultan (Uji-F)..................... 50
Tabel 4.11. Hasil Pengujian Hipotesis Dengan Uji Parsial (Uji-t) ......cccoevieninene 51
Tabel 4.12. Hasil Pengujian Koefisien Deteminasi (R?)...ceeuscererieeeveveeersssnnsecennnns 54

© Karya Dilindungi UU Hak Cipta Vil
1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.
2. Dilarang melakukan plagiasi.

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



© Karya Dilindungi UU Hak Cipta

DAFTAR GAMBAR

Gambar 1.1. Rata-Rata Kesempatan Investasi Pada Perusahaan Manufaktur Yang

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2012-2015 ..................... 2
Gambar 2.1. Kerangka Konseptual ...........cocooriiiiiiiiniiieeceeececcee e 20
Gambar 4.1. Grafik Histogram Uji Normalitas Sebelum Trimming Data .............. 41
Gambar 4.2. Normal Probability Plot Sebelum Trimming Data ............cc.ccceeenneee. 41
Gambar 4.3. Grafik Scatterplot Sebelum Trimming Data..........ccccoveeeverevenierenennn, 43
Gambar 4.4. Grafik Histogram Setelah Trimming Data ..........cccoeveevveveeveeireeienne. 46
Gambar 4.5. Normal Probability Plot Setelah Trimming Data.........cccocoooiiennenen. 46
Gambar 4.6. Hasil Uji Heteroskedastisitas Setelah 7Trimming Data ....................... 48

ix

1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.

2. Dilarang melakukan plagiasi.

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1. Daftar Populasi Penelitian dan Kriteria Pemilihan Sampel................ 64
Lampiran 2. Daftar Sampel Penelitian ..........cccoccorviiiiiniiinieiniciceeeecvee e 68
Lampiran 3. Data Penelitian...........ccccooiiiiiiiiiiiiiiie e 70
Lampiran 4. Hasil Pengujian Sebelum 77imming Data .........ccooovviiiiiiiiieniiennn, 74
Lampiran 5. Hasil Pengujian Setelah Trimming Data....ccoovueeveeeveenieerieeciieiiennnnn, 78
Lampiran 6. Pengujian HIPOLESIS ........ccocuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e, 82
Lampiran 7. Koefisien Determinasi .........coooeoieiiiiiiiiiiiiiei e 83
© Karya Dilindungi UU Hak Cipta X

1. Dilarang menyebarluaskan dokumen tanpa izin.

2. Dilarang melakukan plagiasi.

3. Pelanggaran diberlakukan sanksi sesuai peraturan UU Hak Cipta.



